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Hoved- og nogletal

Hovedtal (i t.kr.)

Netto rente- og gebyrindtaegter
Udgifter til personale og administration
Halvérets resultat

Udlan

Egenkapital

Aktiver 1 alt

Nogletal

Basiskapital i f.t. minimumskapitalkrav
Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Halvarets egenkapitalforrentning for skat
Halviarets egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

1/1-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6
2006 2005 2004 2003 2002
1.971 2.041 811
2.104 1.569 722
875 1.349 58
4.276 6.791 5.137
11.644 10.394 8.770
15.666 13.313 12.632
143,3
94,2 86,6 106,2 183,9 159,5
94,2 86,6
9.9 193 0,9 1,4 -0,1
7,2 13,9 0,7 1,0 -0,5
1.4 1,87 1,08 1,13 0,96



Ledelsesberetning

Generelt
Selskabet er aktiv samarbejdspartner indenfor en rackke finansielle forretningsomrader.

Fokusomriderne bestar af

- handelsplads for unoterede aktier

- individuel formue & pensionspleje

- portefoljepleje for investeringsselskaber
- finansiel raddgivning

Halvaret 2006

Nettoresultatet for halvaret 2006 blev et overskud pa t.kr. 875 efter skat. Hvilket ledelsen anser

for tilfredsstillende. Den 1 2005 forventede positive udvikling pa alle selskabets forretningsomrader
har vist sig at holde stik. Der har i halvaret 2006 ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling
eller vaeret usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen af poster i resultatet.

Investorernes fortsatte interesse for vaerdipapirhandel gav eget aktivitet for handel med unoterede
aktier, hvilket forventes at fortsatte, specielt efter at private personer har mulighed for at investere
en del af deres pensioner 1 unoterede aktier.

Den positive udvikling 1 midler under forvaltning fortsatter. Strategien om at skabe stabile afkast
med en moderat risiko til vore kunder tiltrekker fortsat nye formuende kunder.

[ forste halvar er det lykkedes at gennemfore nogle store radgivningsopgaver - herunder ogsd som
finansiel radgiver i forbindelse med bersintroduktioner pd Dansk AMP.

Forventninger
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabshalvarets afslutning. Den positive t

vikling pé alle selskabets forretningsomrader forventes at fortsette 1 resten af 2000, og der vurde-
res at selskabet vil realiserede et tilfredsstillende resultat for aret 2006.

Horsens, den 21. august 2006
Direktion:
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Claus Nielsen Sgrensen

direktor



Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for Dansk O.T.C Fondsmaglerselskab A/S for 2006 er aflagt i overensstem-
melse med lovgivningen og gaeldende bestemmelser for fondsmaglerselskaber og er sdledes ik-
ik omfattet af arsregnskabslovens bestemmelser.

Halvarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgoerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méiles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuclle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeligt tab og risici, der fremkommer inden
halvarsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegtskriterium
Renteindtagter og -renteudgifter samt andre indtegter og udgifter indregnes med de belob, der
vedrerer regnskabshalviret.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet indgar 1 sambeskatningen, hvor SAGA Holding 2 A/S er administrationsselskab. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disse
skattepligtige indkomster. Selskaber, der anvender skattemassige underskud i andre selskaber,
betaler sambeskatningsbidrag til moderselskabet svarende til skattevaerdien af de udnyttede un-
derskud, mens selskaber, hvis skattemassige underskud anvendes af andre selskaber, modta-
ger sambeskatningsbidrag fra moderselskabet svarende til skatteverdien af de udnyttede under-
skud. De sambeskattede selskaber indgar 1 acontoskatteordningen.

Halvarets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til perioden resultat, og direkte med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Vardipapirer
Vardipapirer omfatter aktier noteret pa Dansk Autoriseret Markedsplads og OTC-listen mdles
til anskaffelsesverdi. Der foretages nedskrivning til dagsvardi, hvis denne mdtte veere lavere.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskriv-
ningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en vurderet brugstid pa 3-8 ar.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunk-
tet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst korrigeret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige
vaerdier og forpligtelser. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatte-
aktiver. Den udskudte skat males pa grundlag af den aktuelle skattesats. Andring 1 udskudt
skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, madles til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgoerelse for 1. halvar 2006

Renteindtaegter, pengeinstitutter
Renteindtagter, tilgodehavender
Renteudgifter, indldn og anden geeld

Renteudgifter, ovrige

Nettorenteindtzegter
Udbytte af aktier m.v.

Kurtager, gebyrer og provisionsindtegter m.v.
Netto rente- og gebyrindtaegter
Andre driftsindtegter

Resultat af finansielle poster

Vederlag til bestyrelse og direktion
Andre lonninger
Udgifter til social sikring

Administrationsudgifter

Udgifter til personale m.v. og administration i alt

Afskrivninger

Andre driftsudgifter

Resultat for skat
Beregnet skat af periodens resultat

Periodens resultat

2006 2005
t.kr. t.kr.
08 66
0 98
11 10
0 |
87 153
30 2
1.854 1.886
1.971 2.041
2.259 1.979
4.230 4.020
358 521
825 577
41 73
380 398
2.104 1.569
53 138
858 439
3.015 2.146
1.215 1.874
340 525
875 1.349
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Note
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Balance pr. 30. juni 2006

Aktiver

Kasse- og girobeholdning

Tilgodehavende hos pengeinstitutter m.v.

Tilgodehavende hos kunder m.v.
Aktier m.v.

Materielle aktiver

Andre aktiver

Periodeafgrensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld
Kundekonti
Andre passiver

Gezld i alt

Egenkapital
Aktiekapital

Overfort til naeste ar

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser.
Medarbejderforhold.

30/6 2006

30/6 2005

t.kr. t.kr.

] 0
5.287 3.590
4.276 6.791
5.204 1.900

578 755
169 132
151 145
15.666 13.313
1.583 1.600
2.439 1.319
4.022 2.919
8.000 8.000
3.644 2.394
11.644 10.394
15.666 13.313




Noter

Beregnet skat af drets resultat

Beregnet skat af skattepligtig indkomst

Der er 1 2006 betalt t.kr. O 1 selskabsskat

Selskabet er tilmeldt a'contoskatteordningen.

Materielle aktiver

Inventar

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006
Afgang 2006

Tilgang 2006

Anskaffelsessum pr. 30. juni 2006

Afskrivninger pr. 1. januar 2006
Tilbageforte afskrivninger pa athendede aktiver

Arets afskrivninger

Afskrivninger pr. 30. juni 2006

Bogfert veerdi pr. 30. juni 2006

Afskrivninger
Materielle aktiver

Gevinst ved salg af aktiv

Periodeafgraensningsposter
Beregnede renter

Andre periodeafgransningsposter
Skat

2006
t.kr.

2005

t.kr.

340

30/6 2006

30/6 2005

t.kr. t.kr.

1.097 469
200 285
39 902
936 1.086
440 295
200 102
118 138
358 331
578 758
118 138
65 0
53 138
71 33
49 96
31 16
151 145




Noter

30/6 2006 30/6 2005
t.kr. t.kr.
4 Andre passiver
Geld ved kob af aktier 1.111 49
Anden geeld 0 749
Selskabsskat 0 349
Mellemregning Dansk O.T.C Holding A/S 442 0
Mellemregning Dansk Autoriseret Markedsplads A/S 771 19
Mellemregning Dansk O.T.C Holding A/S 115 153
2.439 1.319
5 Aktiekapital
Saldo pr. 1. januar 2006 8.000 8.000
Aktiekapitalen er opdelt 1 aktier 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.
6 Overfort til naeste ar
Saldo pr. 1. januar 2006 2.769 1.045
Overfort af periodens resultat 875 1.349
3.644 2.394
7 Eventualforpligtelser
Der er afgivet garanti pa t.kr. 340 overfor Garantifonden for indskyder og investorer.

Solidarisk forpligtelse for skat af sambeskatningsindkomst fra for 2005 samt felles
momsregistrering.

8 Medarbejderforhold
Det gennemsnitlige antal beskaetigede har i 1. halvar 2006 udgjort 4.
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