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25. februar 2009 
 
 
 
Morsø Sparekasse A/S – årsregnskabsmeddelelse for 2008. 
 
Resultatet før skat for 2008 blev på -204,5 mio. kr. mod 208,3 mio. kr. sidste år. 
Resultatet efter skat blev på -133,5 mio. kr. mod kr. 169,2 mio. kr. sidste år. 
Det er kursreguleringer og nedskrivninger på udlån, som trækker resultatet ned i forhold til 
det rekordstore overskud i 2007. Endvidere er resultatet negativt påvirket af 
statsgarantiordningen. Resultatet, som anses for meget utilfredsstillende, er som ventet og 
som udmeldt i sparekassens meddelelse til markedet den 3. februar 2009. 
 
Sparekassens drift ser rigtig fornuftig ud: 
 
• Kernekapital er opgjort til 12,1 %, solvens til 11,5 % og likviditetsoverdækning til 

105,7 %.  
• Der er ikke hjemtaget ansvarlig lånekapital. 
• Netto rente- og gebyrindtægter viser en fremgang på over 20 %, fra 246,7 mio. 

kr. til 298,5 mio. kr., hvilket er det bedste i sparekassens historie. 
• Fornuftig udvikling i indlån og udlån. Indlån viser fremgang på 4,8 %, mens udlån 

viser fremgang på 3,5 %. 
• Det samlede forretningsomfang er steget med 1,8 % til nu 14.018,1 mio. kr. 
 
Resultatet før kursreguleringer og nedskrivninger på udlån ventes at blive i niveauet 100 – 
150 mio. kr. i 2009.   
 
Sparekassen udbetaler, i overensstemmelse med principperne i statsgarantiordningen, 
ikke udbytte i garantiperioden, og dermed heller ikke udbytte for 2008.  
 
Vedlagte regnskabsoplysninger tager udgangspunkt i sparekassens reviderede regnskab 
opgjort på koncernniveau. 
 
For uddybende kommentarer kontakt venligst sparekassens direktion. 
 

 
Med venlig hilsen 

 
Morsø Sparekasse A/S 

 
 

                                      Jørn Balch                        Peter Christensen 
                                      Ordførende direktør          Direktør 
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Hovedtal for de seneste 5 år  
 
Hovedtal for Morsø Sparekasse A/S – koncernen (se oversigt bagerst i meddelelse) 
 
 2008 2007 2006 2005 2004 
      
Resultatopgørelse (1.000 kr.)      
Netto rente- og gebyrindtægter  298.497 246.768 207.768 179.412 162.502 
Kursreguleringer -152.169 72.694 83.021 36.777 32.221 
Andre driftsindtægter  22.808 11.509 14.381 4.119 4.226 
Udgifter til personale og 
administration 141.986 136.367 111.201 83.278 80.235 
Nedskrivninger på udlån og 
tilgodehavender m.v. -282.559 -4.264 5.558 23.508 21.084 
Resultat af kapitalandele i 
associerede og tilknyttede 
virksomheder 79.302 17.518 10.928 16.377 11.224 
Resultat før skat  -204.501 208.309 191.961 126.911 105.959 
Årets resultat  -133.460 169.239 154.471 97.578 82.478 
      
Balance (1.000 kr.)      
Udlån  6.704.260 6.479.442 5.145.298 3.453.717 2.755.540 
Indlån  5.270.002 5.028.784 4.237.542 3.149.650 2.796.308 
Garantier 2.043.864 2.265.831 1.923.339 2.019.536 1.452.404 
Forretningsomfang i alt 14.018.126 13.774.057 11.306.179 8.622.903 7.004.252 
Aktiver i alt 8.843.276 8.531.587 6.538.730 4.870.827 4.039.778 
Egenkapital  1.026.297 1.178.538 1.028.132 878.015 780.437 
      
Nøgletal      
Solvensprocent  11,5 % 11,9 % 12,7 % 11,8 % 14,2 % 
Kernekapitalprocent 12,1 % 12,8 % 14,9 % 14,3 % 17,0 % 
Overdækning i forhold til lovkrav 
om likviditet  105,7 % 60,3 % 26,4 % 49,6 % 67,6 % 
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Kommentar til resultatet  
 
Året 2008 vil verden over gå over i historien som et af de mest økonomisk ekstreme siden 
1930-erne. Morsø Sparekasse A/S er vant til - år efter år - at have overskud på bundlinjen. 
Men den økonomiske tsunami ramte med fuld kraft i efteråret og gjorde 2008 til et meget 
usædvanligt år, og med underskud til følge. Heldigvis har de mange år med overskud 
skabt et solidt fundament, der sikrer sparekassens handlefrihed fremover.  
Der har i løbet af efteråret 2008 været væsentlig fokus på at nedbringe sparekassens risici 
på værdipapirer og udlån.    
 
Bestyrelse og direktion anser udviklingen, før kursreguleringer og nedskrivninger på udlån, 
som værende meget tilfredsstillende. De negative kursreguleringer og nedskrivninger på 
udlån medfører, at resultatet for 2008 anses for meget utilfredsstillende. 
 
Statsgarantiordningen 
 
Morsø Sparekasse A/S har sammen med størstedelen af den finansielle sektor i Danmark 
tilsluttet sig statsgarantiordningen, som administreres af Det Private Beredskab. I 
forbindelse med ordningens indførelse etablerede den danske stat et afviklingsselskab, 
som skal stå for afviklingen af nødlidende pengeinstitutter. Ordningen blev vedtaget af det 
Danske Folketing 10. oktober 2008 og løber frem til den 30. september 2010. 
Statsgarantiordningen giver en ubetinget garanti fra den danske stat for danske 
pengeinstitutters indlån og simple fordringer. 
 
Deltagelsen i statsgarantiordningen indebærer en provisionsbetaling fra de deltagende 
pengeinstitutter. Andelen for Morsø Sparekasse A/S er foreløbig opgjort til ca. 37 mio. kr. 
pr. år, som vil påvirke sparekassens samlede driftsudgifter frem til udløbet af ordningen. 
 
Derudover medfører garantiordningen, at sparekassen i et vist omfang har en forpligtelse 
til at bidrage med rekapitalisering eller anden finansiel støtte til danske banker, som måtte 
få solvensproblemer. Den hertil relaterede maksimale bruttorisiko andrager for 
sparekassen ca. 100 mio. kr. 
 
Sparekassen har i 4. kvartal hensat 5,1 mio. kr. ud af bruttorisikoen på de ca. 100 mio. kr. 
til underskudsdækning i ebh Bank, ligesom der også er nedskrevet 3 mio. kr. vedrørende 
sektorudlån til Roskilde Bank. Sammen med garantipræmien for 4. kvartal 2008 på godt 
9,5 mio. kr., er der samlet udgiftsført 18 mio. kr. vedrørende den nationale Bankpakke I. 
   
 
Resultatopgørelsen 
 
Netto rente- og gebyrindtægter er steget fra 246,8 mio. kr til 298,5 mio. kr, hvilket svarer til 
21 %, og kan primært fordeles med stigninger på 14,2 % på nettorenteindtægter samt 
40,1 % på gebyrer og provisionsindtægter. I sidstnævnte tal indgår engangsindtægt på 20 
mio. kr. 
Uden denne indtægt udgør stigningen 9,0 %. Den primære forretning viser således en 
markant og stærk fremgang. 
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De samlede omkostninger, inkl. afskrivninger på immaterielle og materielle aktiver, udgør 
170,4 mio. kr. mod 144,4 mio. kr. sidste år, svarende til en stigning på 18,0 % i forhold til 
sidste år. I stigningen udgør de største poster ekstraordinære nedskrivninger på 
sparekassens ejendomme på 6,9 mio. kr. og betaling af garantiprovision til 
statsgarantiordningen med 9,5 mio. kr. Hvis der udelukkende ses på omkostninger til 
personale og administration, er disse steget fra 136,4 mio. kr. til 142,0 mio. kr., hvilket 
svarer til 4,1 %. 
 
Andre driftsindtægter er steget fra 11,5 mio. kr. til 22.8 mio. kr., hvilket svarer til 98,3 %.  
 
I resultatet 79,3 mio. kr. af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indgår 
der blandt andet en gevinst på 42,8 mio. kr. ved salget af Morsø Bank aktier til Morsø 
Sparekasse Fonden, jf. meddelelse til markedet den 17. juni 2008. 
 
Flere års kursgevinster blev i 2008 vendt til et kurstab på 152,2 mio. kr. Resultatet fordeler 
sig overvejende med tab på rentebærende fordringer på 33 mio. kr. og 106 mio. kr. på 
aktier. 
Kursreguleringen af værdipapirbeholdningen er opgjort til dagsværdier med anvendelse af 
børskurserne sidste handelsdag i året.  
Det blev i efteråret muligt at optage en del af værdipapirbeholdningen til børskurser pr.  
1. juli 2008. Sparekassen har valgt ikke at anvende denne mulighed. Hvis sparekassen 
havde anvendt metoden, ville resultatet for kursreguleringer have været ca. 20 mio. kr. 
bedre. 
Morsø Sparekasse A/S har aktivt, hen over efteråret 2008, arbejdet med at reducere sin 
markedsrisiko i aktier betydeligt og har ultimo 2008 en beholdning af aktier på 167,3 mio. 
kr. - heraf udgør sektoraktier, såsom PBS, DLR, SDC m.v., 97,0 mio. kr. Der er således 
alene en handelsbeholdning af aktier i niveauet 70 mio. kr. 
 
Nedskrivninger på udlån udviser en udgift på netto 282,6 mio. kr. mod 4,3 mio. kr. sidste 
år. En betydelig del af nedskrivningen er foretaget i forbindelse med sammenbruddet af 
ebh Fonden, hvortil sparekassen havde udlånt 175 mio. kr. Herudover har konjunkturerne 
medført, at sparekassen har fundet det nødvendigt at nedskrive yderligere på en række 
engagementer i forskellige brancher.    
Morsø Sparekasse A/S har siden finanskrisens opstart tilført ekstra ressourcer for at 
minimere kreditrisici.  
 
 
Balancen 
 
De senere års stigende udvikling i sparekassens balance er afløst af en planlagt moderat 
stigning på 3,6 % fra 8.531,6 mio. kr. til 8.843,0 mio. kr. 
 
I 2. halvår af 2008 er balancen reduceret med 1,3 %, og hovedårsagen hertil er primært, at 
udlån er nedbragt med ca. 400 mio. kr. 
Baggrunden for dette fald er, at Morsø Sparekasse A/S, i lighed med den generelle 
tendens i sektoren, har haft tiltagende fokus på at reducere behovet for ekstern funding 
gennem en reduktion af udlånsmassen. 
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Udlån er steget med 3,5 % i 2008 fra 6.479,4 mio. kr. til 6.704,3 mio. kr. 
Indlån er steget med 4,8 % i 2008 fra 5.028,8 mio. kr. til 5.270,0 mio. kr. 
 
Garantier er faldet med 221,9 mio. kr. - fra 2.265,8 mio. kr. til 2.043,9 mio. kr. - eller med 
9,8 %. Dette skyldes hovedsaligt, at der i 2008 er indgået en ny samarbejdsmodel med 
Totalkredit, hvorved der er bortfaldet garantier for 550 mio. kr. 
 
 
Likviditet 
 
Sparekassen har en god likviditet, og overdækningen, i forhold til lovkravet, er på 105,7 %, 
hvor overdækningen i 2007 var 60,3 %.  
 
Forskellen mellem sparekassens ind- og udlån er afdækket af egenkapital og ekstern 
funding. Herudover har sparekassen committede lines, så likviditetsberedskabet lever op 
til sparekassens behov.    
 
 
Kapitalforhold 
 
Sparekassens egenkapital kan, efter indregning af årets underskud, beregnes til 1.026,3 
mio. kr.  
 
Kernekapitalprocenten kan opgøres til 12,1 %, og solvensprocenten kan opgøres til 
11,5 %. 
 
Der er fortsat ikke hjemtaget ansvarlig lånekapital. 
 
I 2008 er der gennemført aktiesplit, så sparekassens aktiekapital, ultimo 2008 på 85 mio. 
kr., er fordelt på 4.250.000 stk. aktier à 20 kroner. 
 
 
Regnskabspraksis 
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til seneste regnskabsår. 
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Generalforsamling 
 
Morsø Sparekasse A/S’ generalforsamling afholdes tirsdag den 31. marts. 2009 kl. 16.30 i 
Morsø Sparekasse Arena, H. C. Ørsteds Vej 15, 7900 Nykøbing Mors.  
 
Der udbetales i overensstemmelse med statsgarantiordningen ikke udbytte i 
garantiperioden og dermed heller ikke udbytte for 2008. 
 
Bestyrelsen anmoder om generalforsamlingens bemyndigelse til at søge om optagelse af 
statslige kapitalindskud i form af hybrid kernekapital. Herudover vil der være tekniske 
tilretninger af vedtægterne, således at de opfylder de lovgivningsmæssige krav til 
revisionsudvalg mv. 
 
 
Offentliggørelse af regnskabsoplysninger mv. 
 
31.03.2009 Ordinær generalforsamling i Morsø Sparekasse Arena. 
19.08.2009 Halvårsmeddelelse 2009 
 
 
Resultatforventninger for 2009. 
 
Prognoserne for den danske økonomi for 2009 peger på negativ vækst og lavkonjunktur, 
men forventningen er, at Danmark er godt rustet til at imødegå de værste følgevirkninger 
af en økonomisk nedtur. Der er dog ingen tvivl om, at 2009 bliver et yderst vanskeligt år for 
store dele af den danske pengeinstitutsektor.  
 
Morsø Sparekasse A/S har en stor og trofast markedsandel på Mors og i Salling. 
Derudover har sparekassen en veletableret afdeling i Århus samt en afdeling i København, 
som blev etableret i 2006. I 2009 forventes fortsat en positiv kundetilgang til sparekassens 
afdelingsnet som følge af det langsigtede opsøgende arbejde. Der er forventning om en 
gennemsnitlig højere rentemarginal og fokus på omkostningsbesparelser.  
 
Sparekassens udlån er ultimo 2008 faldet med ca. 400 mio. kr. i forhold til offentliggørelse 
af halvårsrapporten 2008, hvilket sammen med opbremsningen af aktiviteterne i 
samfundet vil få resultatet, før kursreguleringer og nedskrivninger på udlån, til at blive 
mindre. 
 
Herudover indgår betalingen af garantiprovision til Det Private Beredskab med foreløbig 37 
mio. kr. 
 
På denne baggrund forventes resultatet, før kursreguleringer og nedskrivninger på udlån, 
at ligge på et lavere niveau, mellem 100 mio. kr. og 150 mio. kr. i 2009. 
 
Det er vanskeligt at forudsige nedskrivningsbehovet i 2009 på grund af den usikkerhed, 
der er opstået som følge af finanskrisen og de svækkede konjunkturer i øvrigt. Dog anses 
de turbulente forhold i 4. kvartal 2008 for at være ekstraordinære. Henset til den generelle 
økonomiske udvikling ventes niveauet for nedskrivninger fortsat at være højt i 2009.   
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Bankpakke II 
 
Med henblik på at understøtte normaliseringen af kreditgivningen har et bredt politisk 
flertal den 18. januar 2009 indgået en aftale om den såkaldte Bankpakke II. 
 
Aftalen betyder, at pengeinstitutter får mulighed for at søge om kapitalindskud fra staten 
på nærmere anførte vilkår og betingelser. Rammen for kapitalindskud i bankerne andrager 
75 mia. kr.  Prisen for disse indskud vil være gennemsnitlig 10 % årligt med en løbetid på 
3 – 5 år. 
 
Formålet med kapitalindskuddene er at bringe det enkelte pengeinstituts 
kernekapitalprocent op på 12 %. Morsø Sparekasse A/S har i øjeblikket en kernekapital på 
12,1 %, hvilket betyder, at der i sparekassen maksimalt kan søges om et kapitalindskud på 
3 %, svarende til ca. 250 mio. kr.  
 
Da sparekassen således ikke mangler kernekapital eller likviditet, er beslutningen om at få 
del i rammen på 75 mia. kr. udskudt. Beslutningen herom skal dog være truffet senest 30. 
juni 2009. 
 
For allerede nu at tage højde for et eventuelt ønske om del i disse penge vil bestyrelsen 
anmode om generalforsamlingens bemyndigelse til at søge om optagelse af statslige 
kapitalindskud i form af hybrid kernekapital. 
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Koncernoversigt: 
 
          

               

   MORSØ SPAREKASSE A/S   

               

                 

            

                

 

TILKNYTTEDE 

VIRKSOMHEDER    
ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER 

                

          

                

 DanLån A/S    Morsø Bank A/S 

                

          

                

 Krone Kapital 1 A/S    Krone Erhvervsinvestering A/S 

                

          

                

 Spartabo A/S    Bella Center Holding A/S 

                

          

             

       Morsø Folkeblad A/S 

             

          

          

 
Tilknyttede virksomheder er konsolideret i regnskabsmeddelelsen. 
 
 
Associerede virksomheder er ikke omfattet af konsolideringen, og sparekassen medtager 
andel af resultat og egenkapital i henholdsvis kursreguleringer og kapitalandele i 
associerede virksomheder. 


