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ARSREGNSKABSMEDDELELSE FOR 2007

. Rekordresultat pa 208,3 mio. kr. for skat, svarende til en forrentning af
egenkapitalen primo pa 20,2 %

. Forretningsomfanget steget med 2,5 milliarder kr. eller en stigning
pé 22 %

. Udbytte pa 30 %
. Stigning i aktiekursen pd 26 %

. Forslag om aktiesplit

Hovedtal for Morsg Sparekasse - Koncern i mio. kr.
2007 2006
Netto rente- og gebyrindtaegter 246,8 207,8
Kursreguleringer 72,7 83,0
Udgifter til personale og administration 136,4 111,2
Resultat for skat 208,3 192,0
Resultat efter skat 169,2 154,5
Udlan 6.479,4 5.145,3
Indlén 5.028,8 4.237,5
Balance 8.531,6 6.538,7
Egenkapital 1.178,5 1.028,1
Indtjening pr. omkostningskrone 2,49 2,55




KONCERNOVERSIGT

Arsregnskabsmeddelelsen aflaegges pa koncernniveau og

regnskabsmeddelelsen er konsolideret ud fra folgende koncernopbygning:

MORS® SPAREKASSE A/S

|
| |

TILKNYTTEDE ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER VIRKSOMHEDER
’ Spartabo A/S ‘ ’ Morse Bank A/S ‘
’ DanLéan A/S ‘ ’ Krone Erhvervsinvestering A/S ‘

’ Krone Kapital 1 A/S ‘

Sallingsund
Erhvervsbygninger A/S

Folgende selskaber er konsolideret i drsrapportens koncerntal.

Regnskabstal er med udgangspunkt i seneste arsrapport, der er
omregnet til koncernens regnskabspraksis.

Ejerandel
Spartabo A/S 100 %
Investering og udlejning af velbeliggende erhvervs-
og boligejendomme, primzert i Nykebing Mors
DanLan A/S 100 %
Finansiering af erhvervs- og boligejendomme i Danmark
Krone Kapital 1 A/S 100 %
Leasingselskab
Sallingsund Erhvervsbygninger A/S 100 %
Opfersel og udlejning af erhvervsbyggeri
Krone Erhvervsinvestering A/S 33,33 %

Moderselskab for Krone Kapital A/S, leasingselskab

Folgende selskaber er ikke omfattet af konsolideringen, og
sparekassen medtager andel af resultat og egenkapital i kapitalandele
i associerede virksomheder.

Morsg Bank A/S 54,78 %
Borsnoteret pengeinstitut
Andel af resultat og egenkapital er medtaget pr. 30. september 2007

ARSRAPPORT 2007
-11.000 kr.
Resultat Egenkapital

4.202 15.153
3.074 20.512
950 10.911
-45 1.608

6.721 114.020



HOVED- OG NOGLETAL i 1.000 kr

2007 2006 2005 2004 2003
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 246.768 207.768 179.412 162.502 143.761
Kursreguleringer 72.694 83.021 36.777 32.221 35.253
Andre driftsindteegter 11.509 14.381 4.119 4.226 5.261
Udgifter til personale og administration 136.367 111.201 83.278 80.235 72.051
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -4.264 5.558 23.508 21.084 23.899
Resultat af kapitalandele i assoc. og tilknytt. virksomheder 17.518 10.928 16.377 11.224 10.851
Resultat far skat 208.309 191.961 126.911 105.959 92.031
Arets resultat 169.239 154.471 97.578 82.478 74.675
Balance
Udlan 6.479.442 5.145.298 3.453.717 2.755.540 2.161.254
Indlan 5.028.784 4.237.542 3.149.650 2.796.308 2.640.380
Garantier 2.265.831 1.923.339 2.019.536 1.452.404 1.188.158
Forretningsomfang i alt 13.774.057 |  11.306.179 8.622.903 7.004.252 5.989.792
Aktiver i alt 8.531.587 6.538.730 4.870.827 4.039.778 3.667.212
Egenkapital 1.178.538 1.028.132 878.015 780.437 695.282
Nogletal
Solvensprocent 11,9 % 12,7 % 11,8 % 14,2 % 15,1 %
Kernekapitalprocent 12,8 % 14,9 % 14,3 % 17,0 % 18,0 %
Egenkapitalforrentning for skat 18,9 % 20,1 % 15,3 % 14,4 % 14,2 %
Egenkapitalforrentning efter skat 15,3 % 16,2 % 11,8 % 11,2 % 11,5 %
Indtjening pr. omkostningskrone 2,49 kr. 2,55 kr. 2,16 kr. 2,02 kr. 1,89 kr.
Renterisiko 2,0 % 2,3 % 4,6 % 3,2 % 5,0 %
Valutaposition 6,4 % 14,3 % 29,1 % 17,7 % 7,1 %
Valutarisiko 0,1 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %
Udlan i forhold til indlan 131,0 % 124,1 % 114,5 % 103,5 % 87,2 %
Udlan i forhold til egenkapital 5,5 5,0 3,9 3,5 3,1
Arets udl&nsvaekst 25,9 % 49,0 % 25,3 % 27,5 % 7,2 %
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 60,3 % 26,4 % 49,6 % 67,6 % 159,4 %
Summen af store engagementer 123,2 % 76,0 % 148,4 % 144,7 % 75,0 %
Arets nedskrivningsprocent 0,0 % 0,1 % 0,4 % 0,5 % 0,7 %
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,2 % 1,6 % 2,7 % 3,1 % 4,0 %
Gns. antal beskeeftigede i regnskabsaret (heltidsansatte) 157,0 131,7 113,4 109,2 104,2
Antal aktier *) 170.000 170.000
Stykstarrelse pr. aktie *) 500 500
Indre veerdi pr. aktie *) 6.933 6.048
Budkurs pa Dansk OTC *) 12.100 9.600
Foreslaet udbytte pr. aktie *) 150 150

Nogletal for 2003 - 2004 er ikke tilrettet Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeegler-
selskaber m.fl. som tradte i kraft 01.01.2005. Sammenligningstal for renter p& nedskrevne udlan er ikke tilrettet for 2003 - 2005.

*) Morsg Sparekasse er med virkning fra 1. januar 2006 omdannet til Morsg Sparekasse A/S, hvorfor disse negletal kun findes fra
og med 2006.



RESULTAT 2007 | OVERSKIFTER

Meget store forandringer i de seneste 12 maneder
Med resultatvirkning fra den 1. september 2006 blev Morsg Sparekasse sammenlagt med Durup Spare-
kasse, Roslev Sparekasse og Fuur Sparekasse, hvorved forretningsomfanget blev gget med 800 mio. kr.

Den nye filial i Kebenhavn blev officielt abnet den 23. februar 2007, men rent personalemaessigt var alle
pa plads fra den 1. november 2006. Det har naturligvis medfert stigninger i bade forretningsomfanget og
udgifter til personale og administration, sa de anfarte sammenligningstal skal ses i dette perspektiv.

Det bedste arsresultat i Morsg Sparekasses historie
Resultatet pa tkr. 208.309 for skat og tkr. 169.239 efter skat er det bedste arsresultat i Morsg Spare-

kasses mere end 155-arige historie.

Det opndede rekordresultat er en kombination af:

. Stor vaekst i forretningsomfanget pa over 20 %
. Meget steerk kreditbonitet af sparekassens udlan
. Meget tilfredsstillende kursregulering af sparekassens beholdning af iseer aktier

Aktionaererne i Morsg Sparekasse har ogsa haft stort udbytte i 2007 med:
. Forrentning af egenkapital primo for skat pa 20,2 % p.a.

. Indtjening pr. aktie for skat pa kr. 1.224

. Stigning i aktiekursen pa 26 %



KOMMENTARER TIL REGNSKABSMEDDELELSEN

Resultatopgerelsen
Netto rente- og gebyrindtaegter steg med over 39 mio. kr. i 2007 til 246,8 mio. kr. Fremgangen er pa
ca. 19 % og skyldes stor veaekst i forretningsomfanget samt det stigende renteniveau.

Kursregulering bestar primeert af et positivt resultat pa 82,1 mio. kr. pa aktier og et negativt resultat pa
obligationer pa 9,5 mio. kr. Det positive resultat pa aktier er meget tilfredsstillende og omfatter bl.a.
en realiseret gevinst ved salg af Keops Ejendomsobligationer 1 A/S pa 17,6 mio. kr. samt en opskriv-
ning af ejerandelen af Bella Center pa 11,9 mio. kr.

Udgifter til personale og administration er steget markant med 25,2 mio. kr. Langt storstedelen af
denne stigning kan henfares til sammenlaegningen med de tre sparekasser i Durup, Roslev og pa Fur
samt etablering af den nye filial i Kebenhavn. Herudover er der sket en tilretning af principperne for
afsatte personaleforpligtelser. Denne tilretning har medfert en udgift pa over 3 mio. kr.

Morsg Sparekasse har aktiebaserede incitamentsprogrammer for alle medarbejdere. Aktieprogrammet
er baseret pa at nd visse indtjeningsmal, og sparekassen har afdaekket programmet med en behold-
ning af egne aktier. Denne beholdning er medtaget i arsrapporten til kr. 0.

Ogsa i kommende ar har Morsg Sparekasse til hensigt at tilbyde disse programmer, primeert for at oge
fokus pa udviklingen af sparekassens basisindtjening, men ogsa for at fastholde og tiltreekke de bedste
og mest motiverede medarbejdere.

Den gode kreditkvalitet af sparekassens udlan sammenholdt med de gode konjunkturer har medfert,
at der er tilbagefort netto 4,3 mio. kr. i 2007 af tidligere foretagne nedskrivninger pa udlan og hen-
saettelser pa garantier.

Sparekassen har ultimo 2007 nedskrevet 110,2 mio. kr. til imedegaelse af tab pa udlan og garantier,
hvilket svarer til 1,2 % af det samlede udlan og de samlede garantier.

Indtjening pr. omkostningskrone er pa kr. 2,49, hvilket er et lille fald i forhold til 2006, men belgbet
er stadig blandt det bedste i sektoren og vidner om en meget effektiv drift.

Morsg Sparekasse har en filosofi om, at en god omkostningsstyring giver grobund for at kunne tilbyde
kunderne de rigtige produkter til de rigtige priser.

Balancen
Balancen er pr. 31. december 2007 pa 8.532 mio. kr., hvilket er en stigning i forhold til 2006 pa
1.993 mio. kr. svarende til 30 %.

Sparekassens forretningsomfang, som bestar af udlan, indlan og garantier, er oget med 2,5 mia. kr. til
i alt 13,8 mia. kr.

Udlan er oget med 1,3 mia. kr. til i alt 6,5 mia. kr. eller 26 %, og indlan er oget med 0,8 mia. kr. til i
alt 5,0 mia. kr. eller 19 %.

Morsg Sparekasse ejer 54,8 % af aktierne i Morsg Bank og disse aktier er optaget i balancen til indre
veerdi i Morsg Bank pr. 30. september 2007, jf. fondsbarsmeddelelse nr. 9 — 2007 af 1. november 2007.

Solvens
Morsg Sparekasse har, pa trods af en meget stor vaekst, stadig en meget solid solvens pa 11,9 % mod
lovens krav pa 8,0 %.



KOMMENTARER TIL REGNSKABSMEDDELELSEN

Likviditet
Morsg Sparekasse har en god likviditet med en overdaekning pa 60 % mod lovens krav om 10 %.

For at styrke likviditetsberedskabet har sparekassen i starten af juli 2007 optaget et lan pd 121,5 mio.
EUR svarende til ca. 900 mio. kr. med en lgbetid pd 3 til 5 ar.

Det forventes, at Morse Sparekasse i labet af 2008 vil styrke likviditetsberedskabet yderligere ved
optagelse af nye lan med lgbetid pa 1 — 5 ar. Herudover har sparekassen fokus pa hele tiden at have
den rette sammenhaeng i udvikling af udldn og indlan suppleret med et beredskab af committede
lines.

Aktiekurs

Morse Sparekasse har en aktiestarrelse i dag pa kr. 500. Aktien blev udbudt i november 2006 til

kr. 5.425 pr. aktie og sluttede i en pris pa kr. 12.100 pr. aktie den 31. december 2007. Det har bety-
det et afkast til vore aktionaerer pa intet mindre end 123 % i ovennaevnte periode.

Denne store stigning var ikke ventet, og allerede ved generalforsamlingen den 3. april 2007 blev det
meddelt, at bestyrelsen ville overveje aktiestarrelse contra pris, og om det kunne virke omszetnings-
haeemmende for aktien.

Bestyrelsen har stillet forslag til den kommende generalforsamling om @endring af vedteegterne, sa
stk. storrelsen andres fra de nuvaerende kr. 500 til kr. 20.

Generalforsamling
Generalforsamlingen afholdes tirsdag den 1. april 2008 kl. 16.30 i Morsg Teatersal, Nykaebing Mors.

Bestyrelsen for Morsg Sparekasse vil indstille et udbytte til generalforsamlingens godkendelse pa
kr. 150 pr. aktie, svarende til en udbytteprocent pa 30. Safremt forslaget godkendes medfarer dette,
at der af arets overskud pa 169,2 mio. kr. udbetales 25,5 mio. kr. som udbytte, mens 143,7 mio. kr.
henlaegges til reserverne.

Udover aendring af aktiestorrelsen har bestyrelsen ligeledes stillet forslag om en teknisk tilretning af
binavne.

Den fuldsteendige arsrapport for 2007 for Morsg Sparekasse forventes offentliggjort den 14. marts 2007.

Forventninger til 2008
Forventningerne til 2008 er praeget af starre usikkerhed end i 2007, idet konjunkturerne og den gene-
relle samfundsudvikling er mindre forudsigelig end i de seneste ar.

Morso Sparekasses aktivitetsniveau og indtjening er gennem de seneste ar vokset kraftigt, og denne
vaekst vil blive pa et mere moderat niveau i 2008. Der forventes et resultat, for skat og kursregulering
af sparekassens handelsbeholdning af aktier og obligationer, i niveauet 140 - 150 mio. kr.



